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２０２4 年５月１３日 Vol.２２２  

８銘柄連続公開価格割れのＩＰＯ市場 

 

 ＮＹダウやＤＡＸなど欧米株指数や香港ハンセン指数が比較的堅調な推移を辿る中で

ややこのところの日本株は停滞しているとの印象があります。日経平均は３月高値から

１０％余りの調整後、３万８０００円台まで戻り、次の展開を窺っている状況。これは

これまで東京エレクトロンや信越化学などの半導体関連やファーストリテイリングに代

表される値嵩銘柄に偏り過ぎた反動かも知れません。この中で相変わらず直近ＩＰＯ銘

柄は多くが調整局面にあり、個人投資家の投資意欲が高まらない状況にあります。 

 昨年のＩＰＯ銘柄数は９６でしたが、そのうちの６２銘柄（レオスキャピタルを除く） 

が上場後に一度は公開価格を割れているようです。公開価格割れに対して市場参加者が

前向きに反応するかＩＲ活動の積極化など何らかの企業側の対応がなされてその後株価

の上昇が見られるケースもありますが、そのうちの３０銘柄が５月１０日現在も公開価

格を割り込んだ状態にあります。今年も２６のＩＰＯ銘柄のうち１３の銘柄が公開価格

割れを見せており、とりわけ３月２９日のグリーンモンスター（１５７Ａ）以降は８銘

柄連続で公開価格割れを演じております。外国人投資家などの参入で年初来の日経平均

は上昇していますが、その陰で個人投資家中心のＩＰＯ市場はグロース２５０指数と同

様に低迷した状態です。投資家は投資対象銘柄の厳選に努めていると見られ、材料性、

成長性、バリュエーションなどの視点から大半のＩＰＯ銘柄を投資対象とせずに半導体

などの主力銘柄に関心を寄せているのではないかと推察されます。 

昨年のＩＰＯ銘柄でも再上場を果たした半導体製造装置メーカーＫＯＫＵＳＡＩ Ｅ

ＬＥＣ（６５２５）が公開価格１８４０円に対して初値２１１６円から高値５２３０円

まで上昇。同様に半導体洗浄装置メーカーのＪＥＴ（６２２８）も初値こそ公開価格割

れでスタートし、その後は低迷した時期もありましたが、半導体関連銘柄として、その

後は３分割実施もあり公開価格を大きく上回っています。このほかＲｉｄｇｅ－ｉ（５

５７２）、ＡＢＥＪＡ（５５７４）などのＡＩ関連銘柄が人気継続。Ａｒｅｎｔ（５２５

４）、ＱＰＳ研究所（５５９５）、iｓｐａｃｅ（９３４８）などのＤＸ関連や宇宙関連銘

柄が顕著な株価上昇を見せています。更にはインターネット銀行大手の楽天銀行（５８

３８）がＩＰＯ直後の安値から一貫して上昇傾向を辿っており、限定的ではありますが

個別に投資家の支持を受けています。また、阪大発再生医療ベンチャーのクオリプス

（４８９４）やモバイルペイントのアイビス（９３４３）がＩＰＯ後の安値から３倍化

するなど個別に評価されています。市場は流動性指向でもあり、今年３月にＩＰＯした

時価総額３５００億円超の全国展開のスーパー、トライアルＨＤ（１４１Ａ）が底堅く、

通信、ＩｏＴプラットフォームのソラコム（１４７Ａ）なども比較的底堅い展開が見ら

れます。このように銘柄ごとに明暗分かれる展開のＩＰＯ市場ですが、投資チャンスは

様々に潜んでいるものと期待されます。  （東京ＩＰＯコラムニスト 松尾範久） 
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【参考：今年ＩＰＯ後に公開価格割れした銘柄一覧】（２月から４月１６日 IPO まで） 

  銘柄      （コード） 上場日   公開価格  初値（公開価格比） 

１．Ｃｏｃｏｌｉｖｅ（１３７Ａ）２．１８ １７８０円 ３９９０円（＋１２４％） 

 高値４０８０円 安値１３７７円（高値比▲６６％） 時価１５８３円  

２．ＳＴＧ（５８５８）     ３．２１ １９２０円 ３２１５円（＋６７％） 

  高値３９１０円 安値１８２５円（高値比▲５３％） 時価２１０８円  

３．ハッチワーク（１４８Ａ）  ３．２６ ２１６０円 ２８１５円（＋３０％） 

  高値４０１５円 安値１８９１円（高値比▲５３％） 時価２５８９円  

４．ＬｉｓＢ（１４５Ａ）    ３．２６ １１８８円 １５５３円（＋３１％） 

  高値１６９０円 安値 ８１７円（高値比▲５２％） 時価１０９１円 

５．シンカ（１４９Ａ）     ３．２７ １３２０円 １６７１円（＋２７％） 

  高値１９１２円 安値 ９１９円（高値比▲５２％） 時価１１４４円 

６．グリーンモンスタ（１５７Ａ）３．２９  ９８０円 １７００円（＋７３％） 

  高値１９９０円 安値 ９６１円（高値比▲５２％） 時価１０６１円 

７．マテリアル G（１５６Ａ）  ３．２９ １１８０円 １０８５円（▲８％）  

  高値１１８０円 安値 ８６２円（高値比▲２７％） 時価９７５円 

８．アズパートナーズ（１６０Ａ）４．４  １９２０円 ２９２３円（＋５２％） 

  高値２９４７円 安値１７４０円（高値比▲４１％） 時価１９３２円 

９．イタミアート（１６８Ａ）  ４．８  １６００円 ２０００円（＋２５％） 

  高値２１５３円 安値１３３２円（高値比▲３８％） 時価１３９９円 

１０．ハンモック（１７３Ａ）  ４．１１ ２０６０円 ２１６０円（＋５％） 

  高値２３３１円 安値１６３９円（高値比▲３０％） 時価１６９８円 

１１．ウィルスマート（１７５A）４．１６ １６５６円 １５８０円（▲５％） 

  高値１８７２円 安値１４００円（高値比▲２５％） 時価１６１２円 


